1793

Anais do XIV Seminario de Iniciacdo Cientifica da Universidade Estadual de Feira de
Santana, UEFS, Feira de Santana, 18 a 22 de outubro de 2010

O PROCESSO DE FINANCEIRIZACAO NO BRASIL: UM ESTUDO DO ENDIVIDAMENTO
FAMILIAR NO BAIRRO CAMPO LIMPO - FEIRA DE SANTANA NO PERIODO DE
AGOSTO 2008 A AGOSTO DE 2009

Pedro Henrigue Cavalcante Moraes®: Antdnio Ricardo Dantas Caffé?

1. Bolsista CNPq, Graduado em Ciéncias Econdmicas, Universidade Estadual de Feira de Santana, email:
moraesphc@gmail.com.
2. Orientador, Doutor em Economia pela Universidade de Paris XII1, Nicleo Interdisciplinar de Estudos em Economia e
em Administragdo Pablica do Departamento de Ciéncias Sociais Aplicadas, Universidade Estadual de Feira de Santana,
email: ricardo.caffe@gmail.com.

PALAVRAS CHAVE: financeirizagéo, endividamento familiar, Campo Limpo - FSA.

INTRODUCAO

Com o desenvolvimento do capitalismo, observa-se uma crescente mutacao da logica
da acumulacdo dos lucros, migrando da perspectiva da producdo para a da Financeirizacao.
Destarte, pode-se afirmar ser o capital financeiro o grande impulsionador da acumulagédo de
riquezas das economias contemporaneas. Segundo Miguel Bruno (2008), financeirizacdo
expressa “um padrao de crescimento econdmico onde a acumulagdo de riquezas desenvolve-
se predominantemente através de canais financeiros, reduzindo significativamente as
imobilizagdes de capital nos setores diretamente produtivos”. Neste contexto, o atual
movimento do regime de acumulagdo do capital assumiu o carater predominantemente
especulativo, onde as financas globais de cunho especulativo adquiriram significativa
importancia. Com efeito, essa dindmica provocou uma deteriorizagéo das relagdes de trabalho
e uma violenta concentracdo de capital. O processo de financeiriza¢do no Brasil ganhou forca
a partir do Plano Real (estabilizacdo financeira) e da crescente disseminacdo nos paises
periféricos do diagnostico neoliberal estabelecido pelo Consenso de Washington® e & aversio
ao intervencionismo estatal direto como forma de estimulo ao crescimento econdmico. Sendo
caracteristica nacional ap6s o Real, altas taxas de juros e uma diversidade de produtos
financeiros alternativos, grande parte da poupanca das familias passa a ser absorvida pela
acumulacdo rentista, que por sua vez nao financia os investimentos diminuindo o nivel de
renda da economia. Dessa forma, a crescente inser¢do do pensamento financista num cenario
de forte concentracdo de renda, acentua, ainda mais o processo de endividamento familiar
tornando o trabalhador contemporaneo, como assinalou John Foster, um escravo contratado
pelo capital. Nessa perspectiva, procura-se mostrar neste trabalho cientifico, a partir de uma
analise empirica, se 0 novo paradigma de acumulacdo do capitalismo (dominado pelas
financas) influenciou no aprofundamento do endividamento familiar no Brasil, mais
especificadamente no bairro Campo Limpo (Feira de Santana-BA). A hip6tese levantada é de
que a financeirizacdo ao depreciar as relacGes de trabalho e minimizar cada vez mais 0s
investimentos no setor produtivo apresentam como alicerce a “sustentabilidade” da demanda
agregada o aumento do endividamento familiar.

METODOLOGIA

! O Consenso de Washington foi um conjunto de medidas que visavam promover o “ajustamento

macroecondmico” dos paises em desenvolvimento. Os economistas e instituigdes financeiras que estabeleceram
0 Consenso acreditavam que as reformas estruturais liberalizantes era o Gnico caminho para solucionar os
problemas econémicos e sociais dos paises em desenvolvimento.
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O referido trabalho partiu de uma teoriza¢éo do fendmeno da Financeirizagdo tomando
como base 0s principais autores que acercam a tematica. Além disso, estad sendo feita uma
selecdo dos dados disponiveis no IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), SEI
(Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia), CONDER (Companhia de
Desenvolvimento Urbano da Bahia), Secretaria da Fazenda e Prefeitura Municipal de
Salvador, para construcdo de indicadores do perfil socioecondmico da populacéo residente no
Campo Limpo — Feira de Santana. Trabalhados estes dados secundarios, foi estruturada uma
pesquisa de amostra por acesso, a ser aplicada no referido bairro, com intuito de melhor
entender a dindmica da financeiriza¢do no bairro Campo Limpo, que teve como fonte dados
primarios, coletado através da aplicacdo de 120 questionarios, como uma forma de amostra
por acesso, ou seja, a amostra ndo foi nem pré-definida e nem sorteada, foi escolhida no
momento da aplicacio dos formularios pela viabilidade do acesso as familias. E valido
salientar que alguns domicilios® onde deveria ser aplicados questionarios ndo foi possivel,
dado ao fato da inexisténcia de adultos no momento da pesquisa, estes foram descartados.
Além disso, é importante pontuar que a amostragem nao foi definida em relacdo a quantidade
de habitantes devido a inviabilidade de se realizar uma pesquisa com amostra mais
direcionada, visto que a mesma foi realizada por apenas um individuo. O questionario
aplicado apresentou dez questfes que procuraram captar aspectos como: a renda mensal das
familias, o tipo de ocupacéo, os servicos financeiros mais utilizados pelo agregado familiar,
qual o beneficio dos mesmos mais apreciados pelas familias locais e o nivel de endividamento
das familias em relacdo a esses produtos financeiros.

RESULTADOS E/OU DISCUSSAO

O fenbmeno da financeirizacdo de um modo geral é a forma mais fetichizada do
capital, pois ¢ capaz de gerar “valor em si mesmo” sem a necessidade de passar pelo processo
produtivo. Do ponto de vista individual o movimento D-D’ ¢ bastante 16gico, ndo obstante, N0
sentido amplo, essa trajetéria demonstra contradicBes significativas. Uma delas seria o
desprendimento do “mundo especulativo” do mundo real levando a existéncia de bolhas
especulativas. Diante da dindmica da financeirizacdo, percebe-se que esta contribuiu de forma
significativa para a intensificacdo da precarizacdo do trabalho na medida em que as empresas
financeirizadas sentem-se desestimuladas a investir no setor produtivo.
Além disso, a financeirizacdo ao intensificar a precarizacdo do trabalho contribuiu para
acentuar o descompasso dos rendimentos do trabalhador em relacdo ao dos capitalistas. Sendo
assim, era de se esperar que houvesse uma insuficiéncia de demanda visto que boa parte do
lucro dos capitalistas ndo é destinada para o consumo. Entretanto, na pratica, apesar do
elevado indice de desemprego mundial, ocorre um aumento do consumo via endividamento
familiar, ou seja, inseridos no amplo processo de financeirizagdo, o trabalhador
contemporaneo vive cada vez mais acima de sua restricdo orcamentaria. Essa afirmacdo ganha
substrato através da analise empirica desenvolvida no Campo Limpo onde cerca de 40 % das
familias residentes vivem com apenas um salario minimo, maior parte destas sdo autdbnomas,
ou seja, ndo estdo inseridos no mercado formal de trabalho (precarizacdo do trabalho) e
principalmente as familias de menor propensao a poupar usam o credito, fundamentalmente,
como forma de complementar a renda (aumento do endividamento familiar).

2 Adotou-se a concepgio de domicilio do IBGE que caracteriza 0 mesmo como a “moradia estruturalmente
separada e independente, constituida por um ou mais comodos, sendo que as condi¢fes de separacdo e
independéncia de acesso devem ser satisfeitas” (POF, pg .22).
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CONSIDERACOES FINAIS

Tomando como base a literatura mostrou-se numa perspectiva histérica, 0 caminho
tracado pelo sistema capitalista, dando destaque para a dissociacdo entre o Estado e os
grandes grupos financeiros. A ineficiéncia das politicas Keynesianas provocou uma ‘“contra-
revolugdo”, sendo esta, alicer¢ada no pensamento neoliberal. Diante da crise do Welfare
State, observou-se uma migracdo da légica de acumulacdo dos lucros, saindo da perspectiva
da producéo (D — M — D’) para a da financeirizagao (D — D’). Do ponto de vista individual, o
movimento encurtado do capital é bastante 16gico, ndo obstante, no prisma macroeconémico,
esse pensamento leva a um descolamento do “mundo especulativo” com o “mundo real”,
dando origem as bolhas especulativas. Isso ocorre pois, apesar do grande capital conseguir
obter ganhos numa velocidade maior devido ao detrimento do setor produtivo, este nédo
valoriza-se de forma ampliada, ou seja, ao abdicar do “trabalho” o capital nao obtém sua
plena valorizagdo, mas pelo contrério, o fendbmeno da financeirizagdo reduz cada vez mais 0s
investimentos no setor produtivo. Sendo assim, 0 pensamento rentista desembocou,
principalmente a partir dos anos 90, em uma onda de desemprego e precarizacao do trabalho.
Nessa perspectiva, era de se esperar, que devido a insuficiéncia de demanda, ocorresse uma
crise de superproducdo que levaria a uma redugdo dos lucros e, por conseguinte, ao “fim do
capitalismo”. E diante deste cenario, que se observa o crescente acesso das familias ao
crédito, principalmente as familias com baixa propensdo a poupar, fazendo com que 0s
trabalhadores vivessem muito acima de suas posses. (aprofundamento do endividamento
familiar). No Brasil, a consolidacdo do Plano Real e a pulverizacdo do diagnostico neoliberal
alteram de forma significativa o sistema de crédito nacional, pois a estabilizacdo monetaria
tornou possivel uma expansao crediticia no pais. Com efeito, o estudo empirico realizado no
Bairro Campo Limpo — FSA nos permite concluir que as familias residentes no bairro
atingiram um grau financeirizado significativo, ou seja, a sociedade feirense esta inserida na
I6gica macroeconémica da financeirizacdo. Dois pontos nos levaram a chegar a tal concluséo.
Primeiramente, o alto indice de familias que ndo estdo inseridas no mercado formal de
trabalho, sendo o fato, dentre outros, fruto da precarizacdo do trabalho. Aglutinado a isso, 0
alto percentual de uso do crédito, em especial, para o cartdo de crédito e o crediario. O
elevado endividamento das familias de baixa renda traz consigo o fendmeno do
sobreendividamento, 0 que por sua vez, gera inimeros problemas sociais como: violéncia,
alcoolismo e a desestruturacdo de familias. Portanto, quebrar esse ciclo vicioso da
financeirizacdo € condicdo sine qua non para a construcdo de uma sociedade menos desigual.
Isso so sera possivel através da “conscientizacdo social” que objetive romper com as diretrizes
elementares do paradigma atual.
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